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• ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: ดัชนีตลาดหุน้ทั่ว

โลกกลับมาปรับตัวดีขึน้ เนื่องจากความหวัง

วา่ธนาคารกลางส าคัญจะผ่อนคลายนโยบาย

การเงินเพิ่มเติมเพื่อลดผลกระทบจากเชื้อ

ไวรัสโคโรนา ดัชนีดาวน์โจนสแ์ละ S&P500 

เพิม่ขึน้ 5.09% และ 4.60% ตามล าดับ 

• ภาพรวมตลาดคา่เงนิ: ความเชือ่มั่นตอ่เงนิ

ดอลลารล์ดลงเนื่องจากตลาดประเมนิว่าเฟด

จะลดดอกเบี้ยในการประชุมเดือนนี้  โดย

ค่าเงนิยูโรและค่าเงนิเอเชยีสว่นใหญ่แข็งค่า

ขึน้เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

• USD/THB ลดลง 0 .6% มาอยู่ที่ ร ะดั บ 

31.37 เงินบาทแข็งค่าขึ้นเมื่อเทียบกับ

ดอลลาร ์

• ปจัจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ อตัราเงนิเฟ้อและ

อัตราการว่างงานของยโูรโซน ความเห็นของ

สมาชกิเฟด และประชมุนโยบายการเงนิของ

ออสเตรเลยี 
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การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

Manufacturing PMI in the US, Eurozone, China  

 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• ธนาคารกลางส าคญัท ัว่โลกส่งสญัญาณผ่อนคลายนโยบายการเงนิเพือ่ลดผลกระทบของความเสีย่ง

ไวรสัโคโรนา นายโพเวล ประธานเฟดกลา่วเมือ่วันศกุรว์า่เฟดเตรยีมพรอ้มลดอัตราดอกเบีย้นโยบายหากจ าเป็น 

และเมือ่วานนี้ คณุครสิตนิ ลาการด์ ประธานอซีบีกีลา่วเชน่กันวา่ ธนาคารพรอ้มออกมาตรการทีเ่หมาะสมและตรง

จดุเพือ่ลดผลกระทบของไวรัส ดา้นบโีออกีลา่ววา่อยูร่ะหวา่งหารอืกบัรัฐบาลและหน่วยงานระหวา่งประเทศเพือ่ออก

มาตรการรักษาเสถยีรภาพการทางการเงนิ ส าหรับบโีอเจไดป้ระกาศมาตรการซือ้คนืพันธบัตรรัฐบาลวงเงนิ 5 แสน

ลา้นเยนระหวา่งวันที ่3-16 มนีาคม เพือ่เพิม่สภาพคลอ่งในตลาดการเงนิ ท าใหปั้จจุบัน ตลาดการเงนิเริม่มองวา่มี

ความเป็นไปไดท้ีเ่ฟดจะลดดอกเบีย้ลงถงึ 50 bps ในเดอืนมนีาคมนี้ ขณะทีอ่ซีบีแีละบโีออจีะลดดอกเบีย้ลง 10 

bps และ 25 bps ตามล าดับ สญัญาณดังกลา่วของธนาคารกลางหลักท าใหต้ลาดกลา้รับความเสีย่งมากขึน้  และ

ท าใหด้ัชนีตลาดหุน้เพิม่ขึน้มาก แมว้า่ OECD จะเตอืนวา่เศรษฐกจิโลกอาจขยายตัวเพยีง 1.5% เหมอืนอยูใ่นชว่ง

วกิฤตเศรษฐกจิ 

• ดชันผีูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ภาคอุตสาหกรรมของจนี โดย Caixin ลดลงสูร่ะดบัต ่าสุดเป็นประวตักิารณ์ใน

เดอืนกุมภาพนัธ ์ดัชนีฯ อยู่ที ่40.3 ต ่ากว่าทีต่ลาดประเมนิไวท้ี ่46.0 และลดลงจากเดอืนกอ่นที ่51.1 ถอืเป็น

ระดับการหดตัวทีม่ากทีส่ดุในเกอืบ 16 ปี หรอืตัง้แตม่กีารส ารวจขอ้มลูในเดอืนเมษายน 2004 โดยหลักมาจากค า

สัง่ซือ้ ผลผลติ และการจา้งงานทีล่ดลงมาสูร่ะดับต า่ทีส่ดุเป็นประวัตกิารณ์ เนื่องจากผลกระทบของไวรัสโคโรนา 

• ดชันผีูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ภาคอตุสาหกรรมของสหรฐัฯ โดย ISM ลดลงแตย่งัสะทอ้นการขยายตวั ดัชนีฯ 

ในเดอืนกมุภาพันธล์ดลงจาก 50.9 ในเดอืนกอ่นมาทีร่ะดับ 50.1 ดัชนียอ่ยดา้นราคาและการจา้งงานเพิม่ขึน้แต่

ยังคงสะทอ้นการหดตัว ขณะทีดั่ชนีดา้นค าสัง่ซือ้ใหมล่ดลงจากระดับ 52.0 สูร่ะดับการหดตัวที ่49.8 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้  

• อตัราผลตอบแทนของไทยลดลงทกุชว่งอายุ อัตราฯ อาย ุ2 ปีลดลง 3 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 0.8% และอัตราฯ 

อาย ุ10 ปีลดลง 2 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.07% นักลงทนุตา่งชาตขิายตราสารหนี้ไทยสทุธทิี ่2,768 ลา้นบาท  

• เสน้อตัราผลตอบแทนของสหรฐัฯ  มคีวามชนัเพิม่ข ึน้ อัตราฯ อายุ 2 ปีลดลง 1 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 0.91% 

ขณะทีอ่ตัราฯ อาย ุ10 ปีเพิม่ขึน้ 2 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.17% 
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เครือ่งชีส้ าคญัในตลาดพนัธบตัร 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: นกัลงทุนกงัวลความเสีย่งมากขึน้จากผลกระทบของการระบาดของไวรสั 
โคโรนา ดา้นแนวโนม้ตลาดระยะยาวมปีัจจยัสนบัสนุนขอ้ตกลงการคา้ระยะที ่1 จากสหรฐัฯ และจนี 
รวมท ัง้ความเสีย่งดา้นภูมริฐัศาสตรร์ะหว่างสหรฐัฯ และอหิร่านลดลง ดา้นนโยบายการเงนิ เฟดมี
แนวโนม้คงอตัราดอกเบีย้นโยบาย โดยยงัคงมองความเสีย่งของโลกอยูใ่นระดบัสงู ดา้นไทย ธนาคาร
แหง่ประเทศไทยลดอตัราดอกเบีย้นโยบายลงมาอยูใ่นระดบัต า่สุดเป็นประวตักิารณ์ที ่1.00% ขณะที่
ประเมนิวา่เงนิบาททีอ่อ่นคา่ลงบา้งอาจไมส่อดคลอ้งกบัปจัจยัพืน้ฐานของเศรษฐกจิไทย และมแีนวโนม้
ผนัผวน 

EUR/USD เพิม่ขึน้ 0.98% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.113 เงนิยโูรแข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกบัดอลลารต์ามความเชือ่มั่นตอ่
เงนิดอลลารท์ีล่ดลงเนื่องจากตลาดประเมนิวา่ธนาคารกลางสหรัฐฯ จะปรับลดอตัราดอกเบีย้
นโยบายเพือ่บรรเทาผลกระทบของการระบาดของไวรัสโคโรนาตอ่เศรษฐกจิ ทัง้นี้ จ านวน
ผูเ้สยีชวีติในสหรัฐฯ เพิม่ขึน้มาที ่6 รายหลังจากมผีูเ้สยีชวีติเพิม่อกี 4 รายในรัฐวอชงิตัน โดย
ดัชนีคา่เงนิดอลลารล์ดลงถงึ 0.79% เมือ่วานนี้ ดา้นตัวเลขเศรษฐกจิ ดัชนีผูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้
ภาคอตุสาหกรรมสหรัฐฯ (ISM) ลดลงมาที ่50.1 ต า่กวา่การคาดการณ์ของตลาดที ่50.5 ขณะที่
ดัชนีฯ ยโูรโซนทีเ่พิม่ขึน้จากเดอืนกอ่นหนา้เป็นปัจจัยสนับสนุนความเชือ่มั่นตอ่เงนิยโูร 

USD/JPY เพิม่ขึน้ 0.41% มาอยูท่ีร่ะดับ 108.33 เงนิเยนออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกบัดอลลารเ์นื่องจากนักลงทนุ
กลับเขา้ซือ้สนิทรัพยเ์สีย่งหลังธนาคารกลางในสหรัฐฯ ญีปุ่่ น และยโูรโซน สง่สญัญาณผอ่น
คลายนโยบายการเงนิ 

GBP/USD ลดลง 0.54% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.275 เงนิปอนดอ์อ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกบัดอลลารเ์นื่องจากนักลงทนุ
รอประเมนิผลของการเจรจาทางการคา้ระหวา่งสหราชอาณาจักรและสหภาพยโุรป 

USD/CNY ลดลง 0.44% มาอยูท่ีร่ะดับ 6.9609 เงนิหยวนแข็งคา่ขึน้เนือ่งจากความเชือ่มั่นตอ่เงนิดอลลาร์
ลดลง แมว้า่ดัชนีผูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้จนีลดลงสูร่ะดับสดุเป็นประวัตกิารณ์ 

คา่เงนิเอเชยี
สว่นใหญ ่

แข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกบัดอลลารส์อดคลอ้งกบัคา่เงนิหยวน โดยเงนิวอนเกาหลแีข็งคา่ขึน้มาก
ทีส่ดุในภมูภิาคที ่1.70%  

USD/THB ลดลง 0.6% มาอยูท่ีร่ะดับ 31.37 เงนิบาทแข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์
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Morning Daily Consensus

Spot 2-Mar-20 28-Feb-20 % Change End-2020

USD/THB** 31.438 31.370 31.560 -0.60 30.0-30.50

USD/JPY** 108.38 108.33 107.89 0.41 105

EUR/USD** 1.1142 1.1134 1.1026 0.98 1.13

GBP/USD 1.2769 1.2754 1.2823 -0.54 1.34

USD/CNY** 6.961 6.961 6.992 -0.44 7.03

USD/SGD 1.389 1.391 1.393 -0.19 1.37

USD/IDR 14,265 14,265 14,318 -0.37 13,902

USD/MYR 4.201 4.203 4.215 -0.28 4.11

USD/PHP 50.64 50.64 50.90 -0.52 50.60

USD/KRW 1,189 1,194 1,215 -1.70 1,170

USD/NTD 30.09 30.09 30.29 -0.64 30.00

AUD/USD 0.654 0.654 0.652 0.34 0.68

USD/CHF 0.958 0.959 0.965 -0.58 0.97

JPY/THB 29.01 28.96 29.25 -1.01 28.81

EUR/THB 35.03 34.93 34.80 0.37 34.18

GBP/THB 40.14 40.01 40.47 -1.14 40.54

CNY/THB 4.52 4.51 4.51 -0.16 4.30

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



รายงานประเทศทีไ่ดร้บัผลกระทบจากไวรสัโคโรนา่ 

7 
Source: WHO 



ตวัเลขเศรษฐกจิทีส่ าคญั 

Source: Bloomberg  (EC – Eurozone, SK – South Korea, SI – Singapore, IN – India, ID – Indonesia, AU – Australia, MA – Malaysia, TH - Thailand, CH – China) 

Date Time Country Event Period Surv(M) Actual Prior Revised 

03/02/2020 04:30 AU AiG Perf of Mfg Index Feb -- 44.3 45.4 -- 

03/02/2020 04:45 NZ Terms of Trade Index QoQ 4Q 0.80% 2.60% 1.90% 1.70% 

03/02/2020 05:00 AU CBA Australia PMI Mfg Feb F -- 50.2 49.8 -- 

03/02/2020 05:43 VN Industrial Production YoY Feb -- 23.70% -5.50% -- 

03/02/2020 05:44 VN Retail Sales YTD YoY Feb -- 8.30% 10.20% -- 

03/02/2020 06:00 AU CoreLogic House Px MoM Feb -- 1.20% 0.90% -- 

03/02/2020 06:50 JN Capital Spending YoY 4Q -2.50% -3.50% 7.10% -- 

03/02/2020 06:50 JN Capital Spending Ex Software YoY 4Q -2.00% -5.00% 7.70% -- 

03/02/2020 06:50 JN Company Profits YoY 4Q -- -4.60% -5.30% -- 

03/02/2020 06:50 JN Company Sales YoY 4Q -- -6.40% -2.60% -- 

03/02/2020 07:00 AU Melbourne Institute Inflation MoM Feb -- -0.10% 0.30% -- 

03/02/2020 07:00 AU Melbourne Institute Inflation YoY Feb -- 1.60% 1.80% -- 

03/02/2020 07:30 AU Inventories SA QoQ 4Q -0.10% 0.30% -0.40% -0.20% 

03/02/2020 07:30 AU Company Operating Profit QoQ 4Q -1.30% -3.50% -0.80% -0.60% 

03/02/2020 07:30 AU ANZ Job Advertisements MoM Feb -- 0.70% 3.80% 4.00% 

03/02/2020 07:30 VN Markit Vietnam PMI Mfg Feb -- 49 50.6 -- 

03/02/2020 07:30 MA Markit Malaysia PMI Mfg Feb -- 48.5 48.8 -- 

03/02/2020 07:30 ID Markit Indonesia PMI Mfg Feb -- 51.9 49.3 -- 

03/02/2020 07:30 SK Markit South Korea PMI Mfg Feb -- 48.7 49.8 -- 

03/02/2020 07:30 PH Markit Philippines PMI Mfg Feb -- 52.3 52.1 -- 

03/02/2020 07:30 TH Markit Thailand PMI Mfg Feb -- 49.5 49.9 -- 

03/02/2020 07:30 TA Markit Taiwan PMI Mfg Feb -- 49.9 51.8 -- 

03/02/2020 07:30 JN Jibun Bank Japan PMI Mfg Feb F -- 47.8 47.6 -- 

03/02/2020 07:57 JN Annualized Housing Starts Jan 0.844m 0.813m 0.852m -- 



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of March 2, 2020 

Index Level Change

YTD 129.09 -3.9%

YOY 120.79 2.7%

MOM 124.06 0.0%

WOW 123.99 0.0%

DOD 124.06 0.0%

Current 124.04 0.0%

LT average 94.49 31.3%

all time low 96.98 27.9%

all time high 119.84 3.5%



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  24/02/2020  25/02/2020  26/02/2020  27/02/2020  28/02/2020 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 1,200.6 402.0 605.9 415.0 792.4

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 2,574.1 357.9 2,054.6 1,953.6 4,245.7

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) -1,373.5 44.2 -1,448.7 -1,538.6 -3,453.3

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 20.7 495.8 3,269.6 703.4 1,510.6

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 356.1 3,154.7 1,418.2 1,448.1 825.2

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -335.3 -2,658.9 1,851.5 -744.8 685.4

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 547.9 521.6 2,471.2 310.8 3,000.9

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 857.9 1,136.7 2,932.6 9,180.2 2,362.3

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -309.9 -615.1 -461.4 -8,869.3 638.6

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) 912.4 65.3 393.3 -444.2 0.0

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) -2,931.2 -3,295.1 -451.8 -10,708.4 -2,129.3

Total Net Trade: Total (Thailand) -2,018.8 -3,229.9 -58.6 -11,152.7 -2,129.3

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 256.8 330.0 0.0

Net Flow (Thailand) -2,018.8 -3,229.9 -315.4 -11,482.7 -2,129.3

Short-Term Holding (T) (Thailand) 63,437.7 63,503.1 63,643.3 62,873.6 62,873.6 0.0 -564.1

Long-Term Holding (T) (Thailand) 860,588.5 857,695.9 857,586.8 847,448.0 845,051.1 -2,396.9 -15,537.4

Total Holding (Thailand) 924,026.2 921,198.9 921,230.1 910,321.6 907,924.6 -2,397.0 -16,101.6

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 256.8 330.0 0.0 0.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนมนีาคม 2020 

7 
Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 

          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

2 3 

CB20604C : 45,000 

CB20903B : 45,000 

CB21304A : 50,000 

4 
LB386A : 12,000 

5 

BMTA253A : 4,800 
BOT222B : 40,000 

6 

196,800 

9 10 

CB20611B : 45,000 
CB20910A : 45,000 

11 
LB676A : 3,000 

12 13 

93,000 

16 17 

CB20618B : 45,000 
CB20917A : 45,000 

18 19 

BOT233A : 45,000 
SRT353A : 4,000 

20 

139,000 

23 24 

CB20618B : 45,000 
CB20917A : 45,000 

25 26 27 

90,000 

30 31 

CB20702C : 45,000 
CB20O01B : 45,000 90,000 

        Total 608,800 



ThaiBMA provides 
helpful guidelines on  
 
 SPPI Assessment 
 
 Expected Credit Loss 

Calculation 

TFRS 9 is Now in Effect from 1 January 2020 

TFRS 9 in 2020 
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives 
to be marked to market with changes in fair value 
recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and financial ratios of the 
Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit 
and loss volatilities.  However, the process can be 
complicated and not all derivatives, such as short 
option, would qualify for hedge accounting under TFRS 
9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will be effective in 2020, 
which requires operating leases to be recorded on 
balance sheet as liabilities 
 

 Companies should consult their external 
auditors on TFRS 9 and TFRS 16 impacts. 
 

 Useful resources 
 
 www.tfac.or.th 

 
 www.thaibma.or.th 

 
 https://www.bot.or.th/Thai/FinancialInstitutions/Hi

ghlights/Pages/InfoAccStandardAndReport.aspx 
 

TFRS with Effective Date 1 January 2020 

Source: tfac.or.th 

ชือ่ยอ่ ชือ่มาตรฐาน วนัทีม่ผีลบงัคบัใช้

TAS 32 เรือ่ง การแสดงรายการเครือ่งมอืทางการเงนิ 1 ม.ค. 2563

TFRS 7 เรือ่ง การเปิดเผยขอ้มลูเครือ่งมอืทางการเงนิ 1 ม.ค. 2563

TFRS 16 เรือ่ง สญัญาเชา่ 1 ม.ค. 2563

TFRIC 16
เรือ่ง การป้องกันความเสีย่งของเงนิลงทุนสทุธิ

ในหน่วยงานตา่งประเทศ
1 ม.ค. 2563

TFRIC 17 เรือ่ง การจา่ยสนิทรัพยท์ีไ่มใ่ชเ่งนิสดใหเ้จา้ของ 1 ม.ค. 2563

TFRIC 19 เรือ่ง การช าระหนีส้นิทางการเงนิดว้ยตราสารทุน 1 ม.ค. 2563

TFRS 9 เรือ่ง เครือ่งมอืทางการเงนิ 1 ม.ค. 2563
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การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


